
За неделю -0,66%. Умеренное снижение котировок происходит в

преддверии заседания ФРС, на котором, как ожидается, будет

объявлено о начале сворачивания стимулирования. На золото

«давит» укрепление курса доллара (+0,2% за период), а также

достаточно интенсивное снижение доходности Treasuries. На

текущей неделе котировки золота будут находиться под влиянием

заявлений представителей ФРС, а также данных по уровню

занятости, которые выйдут в среду.

Hard Commodities: основные тренды
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 
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Медь 
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Алюминий 

-1,85% за неделю. Ожидания в отношении скорости и сроков

ужесточения политики со стороны ФРС продолжают влиять на

котировки. 4 ноября состоится заседание ОПЕК+, несмотря на

прогнозы по сохранению планов по наращиваю добычи, давление

со стороны потребителей возрастает. Самым существенным

фактором краткосрочного снижения котировок нефти является

смягчение энергокризиса в Китае в условиях активных действий

властей по наращиванию поставок энергоресурсов внутри страны.

-14,6% за неделю. Снижению котировок способствуют

заявления Газпрома увеличить поставки в Европу по мере

наполнения российских хранилищ, по плану – с 8 ноября. В то

же время, остается открытым вопрос о дате ввода Северного

потока 2 в эксплуатацию.

+0,95% за неделю. Продолжается снижение запасов металла

на LME в условиях роста спроса на spot. Спред спот – 3 m

несколько снизился и на текущий момент составляет 110$

Долгосрочно цены поддерживает спрос на нержавеющую

сталь и аккумуляторы, краткосрочно – потенциально

ограниченное предложение. Среднесрочный прогноз -21200$.

+0,24% - за неделю без особых изменений. Краткосрочно

цены на алюминий находятся под влиянием

продолжающегося энергокризиса в Китае. В среднесрочной

перспективе вероятен рост спроса со стороны

автопроизводителей по мере восстановления производства.

-0.55% за неделю. Некоторое охлаждение цен за неделю на

фоне роста поставок китайских компаний на международный

рынок. В то же время бэквордация сохраняется Спред cash –

3 m составляет 275$. Среднесрочный прогноз – 10 000$.
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Ограничение ответственности

АО «Россельхозбанк» Генеральная лицензия на осуществление банковских операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015)

Лицензия на осуществление брокерской деятельности (выдана Федеральной службой по финансовым рынкам от 19.05.2005 №077-

08455-100000)

Представленные в настоящем документе сведения носят исключительно информационный характер, оценки и мнения выражены с

учетом ситуации на дату публикации документа. Настоящий документ не является предложением по покупке либо продаже

финансовых инструментов и не должен рассматриваться как рекомендация к действиям.

Представленная информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности вложений.

Представленная информация, мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые рассматриваются Банком как

надежные. Однако за достоверность предоставленной информации АО «Россельхозбанк» ответственности не несет. Информация и

мнения, содержащиеся в настоящем документе, если прямо не указано иное, представлены АО «Россельхозбанк» на

соответствующую дату. Банк оставляет за собой право по своему усмотрению без предварительного уведомления клиентов изменять

либо не актуализировать информацию и мнения, содержащиеся в данном документе. Клиентам не следует полагаться исключительно

на содержание данного документа в ущерб проведению собственного анализа. Банк, его аффилированные лица и сотрудники не

несут ответственности за использование данной информации, за прямой или косвенный ущерб, наступивший вследствие

использования представленной в настоящем документе информации, а также за ее достоверность. Банк не дает гарантий или

заверений и не принимает какой-либо ответственности в отношении финансовых результатов, полученных на основании

использования информации, содержащейся в настоящем документе. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и

увеличиваться, и клиент может в конечном счете не получить первоначально инвестированную сумму. АО «Россельхозбанк» не несет

ответственности перед клиентом за финансовые потери, являющиеся результатом изменения рыночных котировок, изменения курса

валют, дефолта эмитента ценных бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным

советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках Федерального закона от 22.04.1996 № 39-

ФЗ «О рынке ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции, упомянутые в документе, могут не соответствовать

инвестиционному профилю клиента и его инвестиционным целям (ожиданиям). Определение соответствия финансового инструмента

либо операции интересам клиента, инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является

задачей клиента.

Банк не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые

инструменты, упомянутые в данном документе, и не рекомендует использовать указанную информацию в качестве единственного

источника информации при принятии инвестиционного решения.

НЕ ЯВЛЯЕТСЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ РЕКОМЕНДАЦИЕЙ,

В ТОМ ЧИСЛЕ ИНДИВИДУАЛЬНОЙ

Средства, инвестированные в рамках заключенных с Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или соглашений об оказании
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